


























Die INFO AG verzeichnete nach eigenen Angaben im Geschiftsjahr 2010 einen
Konzernumsatz von ca. EUR 85,3 Mio. sowie ein operatives Konzernergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) von ca. EUR 4,4 Mio. Zum 31. Dezember 2010 beschiftigte die INFO-
Gruppe 608 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Die nachfolgende Tabelle zeigt einige ausgewihlte Konzernkennzahlen der INFO AG fiir die
Geschiftsjahre 2010 und 2009:

in Tausend EUR 2010 2009
Umsatz gesamt 85.320 82.775
Umsatz IT Outsourcing 53.749 47.645
Umsatz IT Consulting 29.729 31.204
Umsatz IT Reselling 1.842 3.426
EBITDA 9.993 11.229
EBIT 4.419 5.398
EBT 2.508 3.100
Jahresergebnis 2.665 2.743
Bilanzsumme?* 60.967 62.708
Eigenkapital* 13.953 11.422
Eigenkapitalquote (in Prozent) 23 % 18 %
AnlagevermoOgen* 44.140 45.250
Investitionen 5.186 3.845
Abschreibungen 5.574 5.831
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,71 0,73
Mitarbeiterzahl* 608 518

* per 31. Dezember

73 Vorstand und Aufsichtsrat der INFO AG
Der Vorstand der INFO AG besteht aus den Herren

. Emst Miiller (Vorsitzender),
. Stefan Freyer und
. Thomas Stoek.

Dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gehoren nach ihrer Satzung sechs Mitglieder an. Zwei

Mitglieder werden nach den Bestimmungen des Drittelbeteiligungsgesetzes von den
Arbeitnehmern gewihlt.

Der Aufsichtsrat der INFO AG besteht aus den Herren
. Harald Schrdoder (Vorsitzender),

. Henrik Schliemann (Stellvertretender Vorsitzender)
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. Dr. Christopher Brennan,
) Christian Herr,
. Andreas Janasek* und

. Giinther Ingwersen*.

* Arbeitnehmervertreter

74  Mit der INFO AG gemeinsam handelnde Personen

Bei den in Anlage 2 aufgefiihrten Gesellschaften handelt es sich um Tochterunternehmen der
INFO AG, die daher gemdl § 2 Absatz 5 Satz 2 i. V. m. Satz 3 WpUG als untereinander und
mit der INFO AG gemeinsam handelnde Personen gelten. Mit Vollzug des Paketkaufs
(vgl. Abschnitt 6.7 (1)) wurden die Bieterin und deren in Anlagel aufgefithrte
Tochterunternehmen ebenfalls zu mit der INFO AG gemeinsam handelnden Personen gemif
§ 2 Absatz 5 Satz 3 WpUG. Es existieren keine weiteren mit der Zielgesellschaft gemeinsam
handelnden Personen im Sinne von § 2 Absatz 5 WpUG.

8. ABSICHTEN DER BIETERIN IM HINBLICK AUF DIE ZUKUNFTIGE
GESCHAFTSTATIGKEIT DER INFO AG UND DER BIETERIN

8.1 Hintergrund und Zielsetzung des Angebots

Die Bieterin hat durch die in Abschnitt 6.7 dargestellten Vorerwerbe bzw.
Vorerwerbsvereinbarungen teils unmittelbar, teils mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung von
76,41 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der INFO-AG erworben bzw. wird diese
erwerben.

Mit der Ubernahme der INFO AG erginzt und erweitert die Bieterin ihr bisheriges Portfolio
und beschleunigt damit die von der Strategie der Bieterin umfasste Transformation der QSC -
Gruppe von einem Telekommunikationsdienste (TK)- zu einem Informations- und
Telekommunikationsdienste (ITK) - Anbieter. Die Unternehmensgruppe der Bieterin wird
nach der Ubernahme mit knapp 1.300 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern das vollstidndige
ITK-Leistungsspektrum bestehend aus kompletter Sprach-Daten-Kommunikation, Housing
und Hosting, IT-Consulting sowie IT-Outsourcing anbieten.

Die Bieterin verfolgt mit diesem Angebot das Ziel, die bereits bestehende
Mehrheitsbeteiligung an der INFO-AG weiter auszubauen und sich gegebenenfalls die
Maglichkeit zu erdffnen, zukiinftig einen Squeeze-out durchzufiihren.
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8.2  Kiinftige Geschiftstitigkeit, Vermdgen und kiinftige Verpflichtungen der
INFO AG

Die Bieterin strebt eine strategische Zusammenarbeit mit der INFO AG an und erwartet, dass
sich durch diese Zusammenarbeit Umsatzsynergien durch Querverkiufe von Dienstleistungen
(Cross Selling) und den Verkauf hSherwertiger Dienstleistungen (Up-Selling) innerhalb der
neuen Unternehmensgruppe und der erweiterten Kundenbasis ergeben werden. Des weiteren
sollen Kostensynergien - im Verhiltnis zum Transaktionsvolumen in nicht nennenswerter
Hohe - durch Kooperationen sowohl bei der INFO-Gruppe als auch bei der QSC-Gruppe
erzielt werden. Die erwarteten Synergien sind noch nicht quantifizierbar. Konkrete und
detaillierte Planungen hierzu liegen nicht vor.

Die Bieterin beabsichtigt, die bisher von der INFO-Gruppe verfolgte Strategie zu unterstiitzen
und deren wirtschaftliche Identitit, insbesondere die Rechtsform und den Standort,

aufrechtzuerhalten. Der Fokus liegt auf der Zusammenfiihrung der Stiirken zum Nutzen beider
Unternehmensgruppen.

Dartiber hinaus hat die Bieterin keine Absichten hinsichtlich der kiinftigen Geschiftstitigkeit
der INFOAG und der Verwendung deren Vermdgens auBerhalb der gewdhnlichen
Geschiftstitigkeit. Insbesondere hat sie keine Absichten, die zu einer Zunahme der
Verpflichtungen der INFO AG auBlerhalb der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit fiihren wiirden.
Die Bieterin behélt sich vor, aus ihrer Stellung als Aktiondrin dem Vorstand der INFO AG
gegebenentalls Vorschlige zur Optimierung der Geschiftstitigkeit und der Verwendung des
Vermogens der INFO AG zu unterbreiten.

83  Mitglieder der Geschiiftsfiihrungsorgane der INFO AG

Im Vorstand und Aufsichtsrat der INFO AG wird es voraussichtlich zu Veréinderungen
kommen. Die Vorstandstitigkeit von Herrn Ernst Miiller wird nach Vollzug des Angebots
voraussichtlich in der zweiten Jahreshilfte enden. Die Bieterin beabsichtigt, nach dem
Vollzug des Angebots mit drei Mitgliedern im Aufsichtsrat der INFO AG vertreten zu sein,
ndmlich mit ihrem Vorstandsvorsitzenden, Herrn Dr. Bernd Schlobohm, ihrem
Aufsichtsratsmitglied, Herrn Gerd Eickers, sowie mit Herrn Claus Wecker. Dariiber hinaus

beabsichtigt die Bieterin, ihren Finanzvorstand, Herrn Jiirgen Hermann, auch zum Vorstand
bei der INFO AG bestellen zu lassen.

8.4  Arbeitnehmer der INFO AG, deren Vertretungen und
Beschiiftigungsbedingungen

Die Bieterin beabsichtigt keine Anderungen hinsichtlich der Anzahl der Arbeitnehmer der
INFO AG und der INFO-Gruppe sowie im Hinblick auf deren Beschiftigungsbedingungen.
Ebenso ist nicht beabsichtigt, nach dem Vollzug des Angebots bestehende
Arbeitnehmervertretungen oder anwendbare Betriebsvereinbarungen zu dndern.
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8.5 Sitz der INFO AG, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin beabsichtigt nicht, den Sitz der INFO AG von Hamburg an einen anderen Ort zu
verlegen. Im Einklang mit ihrer Absicht, die wirtschaftliche Identitit der INFO-Gruppe
aufrecht zu erhalten, bestehen dariiber hinaus keine Absichten in Bezug auf eine Verlegung
oder SchlieBung wesentlicher Unternehmensteile der INFO AG.

8.6 Kiinftige Geschiiftstiitigkeit, Vermdgen und Verpflichtungen, Sitz, Standort
wesentlicher Unternehmensteile, Arbeitnehmer und deren Vertretungen,
Beschiiftigungsbedingungen der Bieterin sowie deren Geschiiftsfiilhrungsorgane

In Bezug auf die Geschéfistitigkeit der Bieterin, ihre Geschiftsfiihrungsorgane, ihren Sitz,
ihre Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer, deren Beschiftigungsbedingungen und die
Arbeitnehmervertretungen sind im Zusammenhang mit dem Angebot keine Anderungen
beabsichtigt. Auch eine geidnderte Verwendung des Vermdgens oder die Begriindung
zukiinftiger Verpflichtungen der Bieterin aulerhalb der gewéhnlichen Geschiftstitigkeit sind
nicht beabsichtigt (soweit nicht in Abschnitt 13 dargestellt). Die Bieterin wird priifen, ob sie
die Réaumlichkeiten ihrer bestehenden Niederlassung in Hamburg schlieBen und
entsprechende Raumlichkeiten am Sitz der INFO AG in Hamburg nutzen kann.

8.7  Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, Ausschluss von
Minderheitsaktioniren, Delisting

Die Bieterin verfligt iiber eine Mehrheit von iiber 75 % des stimmberechtigten Kapitals der
INFO AG (vgl. Abschnitt 6.7). Die Bieterin beabsichtigt, sofern dies wirtschaftlich sinnvoll
ist, unmittelbar nach Abschluss des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt den
Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der INFO AG. Unter
einem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag konnte die Bieterin dem Vorstand der
INFO AG bindende Weisungen erteilen. Zudem wire die INFO AG verpflichtet, alle
Jahresnettogewinne an die Bieterin abzufiihren, die ohne die Gewinnabfithrung anfallen
wiirden, abziiglich Verlustvortrigen und Einstellungen in die gesetzlichen Riicklagen. Die
Bieterin wire verpflichtet, die jahrlichen Nettoverluste der INFO AG auszugleichen, die ohne
einen solchen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag entstehen wiirden und nicht
durch Entnahmen aus den wihrend der Dauer des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrags gebildeten Gewinnriicklagen vermindert wurden. Sollte es zum
Abschluss eines solchen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages kommen, wire die
Bieterin verpflichtet, allen auflenstehenden Aktiondren anzubieten, ihre INFO-Aktien gegen
Zahlung einer angemessenen Barabfindung zu erwerben. Der Betrag der angemessenen

Barabfindung kdnnte dem Angebotspreis entsprechen, konnte aber auch hoher oder niedriger
sein.

Sofern die Bieterin nach Durchfiihrung des vorgenannten Angebots oder zu einem spiteren
Zeitpunkt 95 % oder mehr des Grundkapitals der INFO AG hilt, wird die Bieterin
voraussichtlich verlangen, dass die Hauptversammlung der INFO AG nach §§ 327a ff. AktG
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eine Beschlussfassung zur Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktioniire an der INFO AG
gegen Gewihrung einer angemessenen Barabfindung beschlieBt. Sofern die Bieterin nach
Durchfiihrung des Angebots 95 % oder mehr des Grundkapitals der INFO AG halt, wird sie
priifen, alternativ nach § 39a WpUG einen Antrag auf Ausschluss der tibrigen INFO-
Aktiondre zu stellen. Nach Wirksamwerden eines Squeeze-out wiirde die Notierung der
Aktien der INFO AG im Regulierten Markt an der Hamburger Wertpapierborse und den
anderen deutschen Wertpapierborsen, an denen INFO-Aktien gehandelt werden, eingestellt
und die Borsenzulassung der Aktien widerrufen (Delisting).

Siehe auch Abschnitt 15 - Voraussichtliche Auswirkungen des Angebots fiir INFO-Aktionire,
die das Angebot nicht annehmen.

9. ERLAUTERUNGEN ZUR PREISFINDUNG

9.1 Mindestangebotspreis

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 14,35 je INFO-Aktie entspricht dem durch § 31 Abs. 1
WpUG i.V.m. §§4,5 Wpl"JG-Angebotsverordnung (WpUG-AV) vorgeschriebenen
Mindestpreis:

a) Nach § 31 Abs. 1 WpUG i. V. m. § 4 WpUG-AV muss bei einem Ubernahmeangebot
die Gegenleistung mindestens dem Wert der hochsten von der Bieterin, einer mit ihr
gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten
sechs Monate vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1
WpUG fiir den Erwerb von INFO-Aktien gewihrten oder vereinbarten Gegenleistung
entsprechen (Sechs-Monats-Héchstpreis). Die einzigen fiir die Ermittlung des Sechs-
Monats-Hochstpreises relevanten Erwerbe von INFO-Aktien erfolgten durch die in
Abschnitt 6.7 dieser Angebotsunterlage naher dargestellten Kaufvertrige. Die hichste
darin vereinbarte Gegenleistung betrug EUR 14,35 je INFO-Aktie.

b)  Nach § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m. § 5 WpUG-AV muss bei einem Ubernahmeangebot
die Gegenleistung mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inldndischen
Borsenkurs der INFO-Aktie wihrend der letzten drei Monate vor der Veréffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach § 10 WpUG entsprechen. Nach der
Verwaltungspraxis der BaFin sind nur Borsenkurse des Regulierten Marktes
beriicksichtigungsféhig. Sind fiir die Aktien der Zielgesellschaft wihrend der letzten
drei Monate vor der Verdffentlichung nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG an weniger als
einem Drittel der Borsentage Bérsenkurse festgestellt worden und weichen mehrere
nacheinander festgestellten Borenkurse um mehr als 5 % voneinander ab, so hat die
Héhe der Gegenleistung mindestens dem anhand einer Bewertung der Zielgesellschaft
ermittelten Wert des Unternehmens zu entsprechen.
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9.2 Borsenkurs der INFO AG

Die Aktien der INFO AG sind im Regulierten Markt der Bérse Hamburg zum Handel
zugelassen und in den Entry Standard (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbirse sowie in
den Freiverkehr der Borse Berlin einbezogen. Wihrend der letzten drei Monate vor der
Veroffentlichung nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG am 2. Mai 2011 (Drei-Monatsperiode)
sind im Regulierten Markt der Bérse Hamburg an weniger als einem Drittel der Borsentage
Borsenkurse fiir die INFO-Aktien festgestellt worden. Von diesen weichen mehrere
nacheinander festgestellte Borsenkurse um mehr als 5% voneinander ab. Die
Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung ist deshalb nach §5 Abs. 4 WpUG-AV
anhand einer Bewertung festzustellen.

9.3  Unternehmensbewertung

Die Bieterin hat die IVA VALUATION & ADVISORY AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main (IVA), als neutralen Gutachter
beaufiragt, eine Unternehmensbewertung der INFO AG gemidB §5 Abs.4 WpUG-AV
durchzufiihren.

Im Rahmen des von der IVA erstellten Bewertungsgutachtens wurde der Unternehmenswert
der INFO AG nach den Grundsdtzen ordnungsgemifBer Unternehmensbewertung in der
Funktion eines neutralen Gutachters als objektivierter Wert unter Zugrundelegung der
Stellungnahme des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf, IDW-
Standard: Grundsitze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen vom 2. April 2008
(,,IDW S 1%) ermittelt (IVA Gutachten).

Das IVA Gutachten ist keine FEmpfehlung fiir Aktiondre hinsichtlich ihrer
Entscheidungsfindung iiber das Ubernahmeangebot. IVA iibernimmt keine Verantwortung
dafir dass die in diesem Abschnitt9.3 dieser Angebotsunterlage wiedergegebenen
Informationen, Einschitzungen und Schlussfolgerungen fiir die Zwecke des jeweiligen INFO-
Aktiondrs ausreichend oder vollstidndig ist.

9.3.1 Bewertungsmethodik

Nach IDW S 1 kann die Ermittlung des Unternehmenswerts nach dem Ertragswertverfahren
oder nach einem Discounted Cash Flow-Verfahren erfolgen. Beide Verfahren beruhen auf der
gleichen konzeptionellen Grundlage der Ermittlung des Barwerts zukiinftiger finanzieller
Uberschiisse (Kapitalwertkalkiil). Bei gleichen Bewertungsgrundlagen fithren sie deshalb zu
identischen Unternehmenswerten. Im vorliegenden Fall hat die IVA den Unternehmenswert
der INFO AG nach dem in der Rechtsprechung in Deutschland am meisten verbreiteten und
akzeptierten Ertragswertverfahren ermittelt. Zur Plausibilisierungszwecken wurde zudem eine
vergleichende Marktbewertung auf Basis von Multiplikatoren vorgenommen.

Der von der IVA ermittelte Unternehmenswert der INFO AG besteht ausschlieBlich aus dem
Ertragswert. Sonderwerte, wie beispielsweise nicht betriebsnotwendiges Vermdgen wurden
wegen Geringfligigkeit nicht gesondert bewertet, sondern bei der Ertragswertermittlung in
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den finanziellen Uberschiissen beriicksichtigt. Der Ertragswert ergibt sich aus der Summe der
Barwerte der zu kapitalisierenden entziehbaren Zahlungsiiberschiisse (N ettoausschiittungen).
Fir die Ermittlung der Barwerte dieser Nettoausschiittungen wurden die prognostizierten
Ergebnisse der Geschiftsjahre 2011 bis 2016 zusammen mit dem Wert der nachhaltig jahrlich
erzielbaren Nettoausschiittungen ab dem Jahr 2017 (Restwert auf Basis der sogen. ,.ewigen
Rente) mit den Eigenkapitalkosten auf den 2. Mai 2011 (Bewertungsstichtag) abgezinst.

Die IVA hat fiir die INFO-Gruppe keinen Liquidationswert ermittelt, da vorliegend nicht
erkennbar ist, dass dieser als mogliche Wertuntergrenze relevant sein kénnte.

9.3.2 Vorgehensweise
9.3.2.1 Planungsrechnungen

Die Bewertung der INFO AG wurde von der IVA auf Basis der konsolidierten
Planungsrechnung des Vorstands der INFO AG fiir die Geschiftsjahre 2011 bis 2013
(Detailplanungszeitraum) erstellt. Die Plausibilisierung der Planungsrechnung durch die IVA
basiert auf der Analyse der Vergangenheitsdaten, der Planungsdokumentation der INFO AG
und aus Auskiinften des Vorstandes und des Controllings der INFO AG sowie der Analyse
des Markt- und Wettbewerbsumfeldes. Der Planungshorizont wurde von der IVA aufgrund
hoher geplanter Umsatzwachstumsraten in den Jahren 2011 bis 2013 zur Uberfiihrung auf ein
langfristig erreichbares Wachstumsziel von 2014 bis 2016 verlingert. Im Sinne der
Phasenmethode (vgl. IDW S 1 Tz. 75 ff.) bildeten daher die Planjahre 2011 bis 2016 die erste
Prognosephase.

9.3.22 Ergebnisse der Vergangenheit

Ausgangspunkt der Plausibilisierungsarbeiten der IVA ist die Betrachtung von
Vergangenheitsergebnissen. Das Ziel besteht darin, die Ursachen fiir die Hohe und die
Entwicklung der Vergangenheitsergebnisse im Zeitablauf herauszuarbeiten, um auf dieser
Basis Annahmen iiber die zukiinftige Entwicklung zu treffen. Die ausgewiesenen Ergebnisse
sind um einmalige, nicht wiederkehrende Sondereinfliisse zu bereinigen, um eine
Vergleichbarkeit der Planergebnisse mit den Vergangenheitsergebnissen zu erméglichen. Sie
wirken sich nicht auf den Unternehmenswert aus.

Die Planungsrechnung fiir den Zeitraum 2011 bis 2013 weisen im Vergleich zu den
Geschiftsberichten fiir 2008 bis 2010 eine geénderte Darstellungsweise beziiglich der
Materialaufwendungen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus. In dem IVA
Gutachten wurde daher zundchst auf Basis der ungepriiften Zahlen des internen
Rechnungswesens die Darstellung der Aufwendungen an die Planungssystematik angeglichen
und darauthin die Bereinigungen fiir die Jahre 2008 bis 2010 durchgefiihrt. Im Rahmen der
Bereinigungen wurde von der IVA zur besseren Vergleichbarkeit mit der Planungsrechnung
der Geschiftsbereich Netze & Security aus dem Segment IT-Outsourcing herausgenommen,
da die INFO AG sich im Geschiftsjahr 2008 dazu entschlossen hatte, den Geschiftsbereich
Netzbetrieb aufzugeben und den Fokus zukiinftig auf andere strategische Bereiche zu
konzentrieren. Vor dem Hintergrund dieser strategischen Neuausrichtung waren im
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Geschiftsjahr 2009 und 2010 nur noch geringfiigige Uberschiisse von der Gesellschaft
ausgewiesen worden. Die Planungsrechnung fiir die Geschiftsjahre ab 2011 sieht nur noch

Uberschiisse aus auslaufenden Vertrdgen im Bereich Netze auf sehr geringfiigigem Niveau
Vor.

9323 Steuern

Bei der Ableitung der Nettoausschiittungen sind sowohl die Ertragsteuern des Unternehmens
als auch die auf Grund des Eigentums am Unternechmen entstehenden Ertragsteuern der
Unternehmenseigner zu beriicksichtigen.

Ertragsteuern des Unternehmens

Bei der Ermittlung der finanziellen Uberschiisse sind die Ertragsteuern abzuziehen, die auf
Unternehmensebene zu Belastungen fiihren. Diese umfassen bei Kapitalgesellschaften
grundsitzlich die Gewerbeertragsteuer, die Korperschafisteuer und den Solidarititszuschlag,
Dabei ist die Mindestbesteuerung zu beachten (§ 10d Abs. 2 EStG). Da die Gesellschaften der
INFO AG ihren Geschifissitz ausschlieflich in Deutschland haben, waren keine
auslédndischen Unternehmenssteuern zu beachten.

Bei Ausschiittungen von inléndischen sowie ausldndischen Tochterunternehmen sind 5 % der
Betrdge als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben zu deklarieren und unterliegen bei der
empfangenden Kapitalgesellschaft der Besteuerung (§ 8b Abs. 1 KStG i. V.m § 8b Abs. 5
KStG). Aufgrund der bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfithrungsvertrige waren
keine Steuern im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG zu beriicksichtigen.

Die INFO Gruppe verfligt zum 31. Dezember 2010 iiber umfangreiche gewerbesteuerliche
(TEUR 50.124) und korperschaftsteuerliche (TEUR 53.532) Verlustvortrige. Diese wurden
bei der Ermittlung des Steueraufwandes nicht berticksichtigt. Im Sinne des § 8c KStG gehen
Verlustvortrige bei einem Anteilserwerb von mehr als 50 % innerhalb der letzten fiinf Jahre
vollstindig unter. Da die Bieterin, am 2. Mai 2011 iiber 50 % der Anteile an der INFO AG
erworben hat und das Bundeskartellamt am 23. Mai 2011 die Freigabe dafiir erteilt hat,
werden die gewerbesteuerlichen Verlustvortrige und die kérperschaftsteuerlichen
Verlustvortrige fiir die INFO AG vollstindig nicht nutzbar sein.

Unternehmenssteuern sind im Kapitalisierungszinssatz nicht zu beriicksichtigen, da die am
Markt beobachteten Renditen die Steuerbelastung auf Unternehmensebene bereits
beriicksichtigen.

Beriicksichtigung persénlicher Ertragsteuern

Die IVA hat eine mittelbare Typisierung der personlichen Ertragsteuern unterstellt und auf
eine explizite Abbildung personlicher Ertragsteuern verzichtet.

9.3.3 Vergangenheitsergebnisse und Planungsrechnungen

Die konsolidierte Planungsrechnung der INFO-Gruppe fiir die Geschiftsjahre 2011 bis 2013
sowie der von der IVA verléngerte Planungszeitraum fiir die Jahre bis 2016 und die Ableitung
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des nachhaltigen Ergebnisses fiir die Jahre ab 2017 ist — unter Gegentiberstellung der
bereinigten Ergebnisse der Geschiftsjahre 2008 bis 2010 — in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt.

g e Als- ob- Als-ob- Als-ob- Nach-
INFO-Gruppe Zahlen* Zahlen* Zahlen* Plan Plan Plan Plan Plan Plan haltig
téeer:,::igte 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
und Verlust-
rechnung TEUR TEUR TEUR| TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzeriése 73.313 76.680 84.924 | 90.090  98.046 105.576 112.256 117.767 121.825 | 124.261
Umsatzwachstum 0,0% 4,6% 10,8% 6,1% 8,8% 7.7% 6,3% 4,9% 34% 2,0%
Betriebliche
Aufwendungen
(inkl. sonstige
betriebliche
Ertrage) -67.654 -65.057 -73.716 | -78.919  -86.201 -92.502 -97.650 -102.338 -105.785 | -107.897
EBITDA
(bereinigt) 5659 11623  11.208 | 11171  11.844  13.074 14606 15429  16.040 | 16.364
Abschreibungen -5.421 -5.622 5451 | -6.080  -6.085  -6495 -6.809  -7.162  -7.370 | -7.517
EBIT (bereinigt) 238 6.001 5.757 5.091 5.759 6579  7.707 8.267 8.670 8.847
in % der
Umsatzeriése 0,3% 7.8% 6,8% 57% 59% 6,2% 6,9% 7,0% 7,1% 7,1%
Finanzergebnis™ * -1.903  -1.806 1799  -1.748 -1.628 -1.472 -1.404
EBT™ 3.188 3.953 4.781 5.959 6.639 7.198 7.443
Ertragsteuern™* 1184 1426 1693  -2.071 -2.286 -2.460 |  -2.536
Jahresiiber-
schuss 2.005 2.527 3.088 3.887 4.353 4.738 4.907
Thesaurierungs-
bedingtes
Wachstum**

Nettoaus-
oaus-
schiittung 2.005 2.527 3.088 3.887 4.353 4.738 4.651

Quelle: IVA Gutachten

* Im IVA Gutachten als Pro Forma bezeichnet.

** Fiir Zwecke der Unternehmensbewertung endet eine Analyse der Erfolgsrechnung in 2008 bis 2010 beim
EBIT. Die Auswirkungen der Bereinigungen auf das Finanzergebnis, die Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag sowie das Jahresergebnis wurden mangels Aussagekraft nicht vorgenommen.

*** Wertabweichungen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

Das bereinigte EBIT hat sich von rund TEUR 238 im Jahr 2008 auf rund TEUR 5.757 im
Jahr 2010 wesentlich verbessert. Ursdchlich hierfiir waren deutliche Umsatzsteigerungen im
Segment IT-Outsourcing und Consulting, vor allem begriindet durch die SAP-basierten
Anwendungen. Gleichzeitig haben im Geschéftsjahr 2009 niedrigere Materialaufwendungen
sowohl aus dem Softwarehandel als auch durch geringere Aufwendungen fiir externe Berater
zu einem Anstieg des bereinigten EBIT auf TEUR 6.001 gefiihrt. Teilweise kompensatorisch
haben sich hohere Personalaufwendungen durch eine Verschiebung hin zum
personalintensiveren Consultinggeschéft und hohere sonstige betriebliche Aufwendungen
ausgewirkt. Im Geschiftsjahr 2010 ist das bereinigte EBIT auf TEUR 5.757 leicht gesunken.
Dafiir waren hohere Aufwendungen fiir externe Berater im Segment IT-Consulting und
hohere betriebliche Aufwendungen verantwortlich. Im Geschéftsjahr 2011 soll ein bereinigtes
EBIT von TEUR 5.091 anfallen. Die EBIT-Marge soll von 6,8 % im Vorjahr auf 5,7 %
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zuruckgehen. Dafiir sind die dberproportional steigenden Personalaufwendungen
verantwortlich, die den Riickgang der Materialaufwandsquote und der sonstigen betrieblichen
Aufwandsquote iiberkompensieren. Ab dem Geschiftsjahr 2012 sollen das bereinigte EBIT
und die Marge schrittweise ansteigen. Der Anstieg der EBIT-Marge von 5,7 % im
Geschaftsjahr 2011 auf 7,1 % in 2016 bzw. nachhaltig ab 2017 ist auf einen Umsatzanstieg
bei gleichzeitig unterproportional ansteigenden Aufwendungen zuriickzufiihren.

934 Ableitung der erwarteten Nettoausschiittungen aus dem operativen
Geschiift

Zur Ableitung des erwarteten Jahresergebnisses hat die IVA die erwarteten
Betriebsergebnisse fiir die Geschiftsjahre 2011 bis 2016 sowie das nachhaltige Ergebnis ab
2017 um das Zinsergebnis korrigiert und um die auf Unternehmensebene anfallenden Steuern
gemindert.

9.34.1 Ermittlung Zinsergebnis

Das Zinsergebnis wurde von der IVA auf der Basis einer integrierten Erfolgs-, Bilanz- und
Finanzplanung abgeleitet. Bei der Ermittlung des Zinsergebnisses wurde bewertungstechnisch
zunichst von einer vollstindigen Verwendung der vorhandenen Barreserven der INFO-
Gruppe zur Tilgung von Bankdarlehen ausgegangen. Der Fremdkapitalzins wurde in
Anlehnung an den Effektivzins der bestehenden Finanzierungen der INFO AG mit 5,0 %
festgelegt.

9.3.4.2 Ermittlung Unternehmenssteuern

Die Unternehmenssteuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich innerhalb der INFO-
Gruppe ausschliefllich aus Gewerbe- und Korperschafisteuer zzgl. Solidarititszuschlag
zusammen. Hinzurechnungs- und Kiirzungstatbestinde wurden von der IVA fiir Zwecke der
Gewerbesteuer anhand einer pauschalen Quote sowie des Freibetrags beriicksichtigt. Die
Verlustvortrige wurden von der IVA nicht beriicksichtigt, da diese in Folge des in
Abschnitt 6.7 (1) dargestellten Vorerwerbs der Bieterin vollstindig untergegangen sind. Im
nachhaltigen Ergebnis wurde von der IVA eine Konzemsteuerquote in Hohe von rund 34,1 %
ermittelt.

9343 Ableitung erwartete Nettoausschiittungen

Im nachhaltigen Ergebnis wurde von der IVA eine Thesaurierung zur Wachstumsfinanzierung
in H6he von rund TEUR 256 angesetzt. Die Wachstumsannahme bewirkt, dass sich alle
Vermdgensgegenstinde sowie das Eigenkapital und die Schulden im Zeitraum ab dem
Jahr 2017 in Hohe der Wachstumsrate fortentwickeln.

Die Fortentwicklung des Anlage- und des Umlaufvermdgens in Héhe der Wachstumsrate von
2,0 % bedeutet eine Kapitalbindung (rund TEUR 1.054), die entsprechend zu finanzieren ist.
Da auch alle Verbindlichkeiten in Héhe der Wachstumsrate wachsen, hat die IVA daraus eine
Kapitalfreisetzung zur Finanzierung des Anlagevermdgens in Héhe von rund TEUR 798
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errechnet. Der Differenzbetrag in Héhe von rund TEUR 256 ist aus dem Eigenkapital zu
finanzieren. Dieser Betrag steht fiir Ausschiittungen an die Anteilseigner nicht zur Verfiigung.

9.3.5 Kapitalisierungszinssatz

Der Ertragswert wird durch Diskontierung der kiinftigen finanziellen Uberschiisse auf den
Bewertungsstichtag ermittelt. Der Kapitalisierungszinssatz reflektiert dabei die Rendite einer
Alternativinvestition, deren Zahlungsstrom im Hinblick auf die zeitliche Struktur, das Risiko
und die Besteuerung als vergleichbar mit dem Zahlungsstrom einzuschitzen ist, den die
Anteile des zu bewertenden Unternehmens vermitteln. Ausgangspunkt fiir die Ermittlung des
Kapitalisierungszinssatzes ist die Rendite einer risikofreien Kapitalmarktanlage
(Basiszinssatz). Dieser Basiszinssatz ist um einen Risikozuschlag zu erhohen, der die mit
einer Investition in Anteile des zu bewertenden Unternehmens gegeniiber einer Investition in
ein risikofreies Zinspapier groBerer Unsicherheit iiber die Hohe der finanziellen Uberschiisse
abdecken soll. Zur Erfassung von Wachstumseffekten in Form stetig wachsender finanzieller
Uberschiisse nach Ende der Detailplanungsphase wird der Kapitalisierungszinssatz um einen
Wachstumsfaktor gemindert (Wachstumsabschlag). Der Kapitalisierungszinssatz wurde im
IVA Gutachten wie folgt abgeleitet:

9.3.5.1 Basiszinssatz

Der Basiszins représentiert eine (quasi-)risikofreie und fristenadiquate Alternativanlage zur
Investition in das zu bewertende Unternehmen. Der Basiszinssatz wurde von den am Markt
beobachtbaren Zinssitzen fiir eine (quasi-)risikofreie Kapitalmarktanlage abgeleitet. Auf
Basis der borsentdglich verdffentlichten Zinsstrukturdaten der Deutschen Bundesbank der
letzten drei Monate vor dem 2. Mai 2011 (Bewertungsstichtag) wurden (quasi-)risikolose
Zerobond-Zinssitze ermittelt. In Ubereinstimmung mit der Auffassung des IDW wurde ab
dem Jahr 30 eine flache Zinsstrukturkurve unterstellt.

Aus diesen Zinsstrukturdaten wurde von der IVA zum Bewertungsstichtag ein
barwertidquivalenter konstanter Basiszinssatz in Hohe von 3,83 % errechnet und der
Bewertung zugrunde gelegt. Zur Ermittlung dieses Basiszinssatzes ist eine Annahme tiber die
Entwicklung der zu diskontierenden UberschussgroBe notwendig. Hierzu hat die IVA ein
Wachstum von 2,0 % unterstellt, welche der nachhaltigen Wachstumsrate des
Bewertungsobjektes entspricht.

9.3.5.2 Risikozuschlag

Der Risikozuschlag dient der Abgeltung des bei einer Investition in Anteile des zu
bewertenden Unternehmens in Kauf zu nehmenden Risikos. Es ist davon auszugehen, dass
Marktteilnehmer risikoscheu sind. Das heifit, dass sichere Ertrige gegeniiber
Erwartungswerten von unsicheren Ertrigen in derselben Hohe stets vorgezogen werden.
Diese Risikoaversion kann durch einen Abschlag von den erwarteten Uberschiissen oder
durch einen Risikozuschlag auf den Kapitalisierungszinssatz beriicksichtigt werden. Beide
Methoden sind ineinander uberfiihrbar, in der Praxis wird jedoch Risikoaversion nahezu
ausschlieBllich durch einen Zuschlag auf den Zinssatz beriicksichtigt.
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Im Rahmen objektivierender Bewertungen eignen sich Kapitalmarktmodelle wie das
verwendete Capital Asset Pricing Model (CAPM) besonders gut zur Ableitung des
Risikozuschlags, da diese Kapitalmarktmodelle Risikoprimien indirekt aus beobachtbaren
Kapitalmarktpreisen ableiten. Die beiden Modellparameter, die nach dem CAPM zur
Berechnung der Hohe des Risikozuschlags bendtigt werden, sind die Marktrisikoprimie
sowie der Betafaktor.

Die Marktrisikopramie ist die marktdurchschnittliche, von Investoren geforderte Uberrendite
von Aktienanlagen gegeniiber der Rendite risikofreier Wertpapiere. Entsprechend den
Empfehlungen des IDW, die aufgrund der Ergebnisse empirischer Erhebungen und der
aktuellen Steuergesetzgebung eine Marktrisikopramie vor personlicher Ertragsteuer in Hohe
5,0 % fiir sachgerecht halten, hat die IVA fir Zwecke des IDW Gutachtens eine
Marktrisikoprimie vor persdnlicher Ertragsteuer in dieser Hohe angesetzt.

Die Hohe des Betafaktors reflektiert gemédB dem Bewertungskalkiil des CAPM das Ausmaf
des systemischen, nicht durch Kapitalmarkttransaktionen diversifizierbaren Risikos einer
Aktie. Ein Betafaktor grofler eins bedeutet, dass der Wert des Eigenkapitals des betrachteten
Unternehmens im Durchschnitt {iberproportional auf Schwankungen des Marktes reagiert; ein
Betafaktor kleiner eins bedeutet, dass der Wert sich im Durchschnitt unterproportional andert.
Die IVA hat zunichst die eigenen Betafaktoren der INFO iiber verschiedene Intervalle und
Zeitriume bis zum Bewertungsstichtag untersucht. Die Giite der aus historischen
Aktienkursen abgeleiteten Betafaktoren kann mit unterschiedlichen statistischen Verfahren
Uberpriift werden. Hierzu werden iiblicherweise der T-Test und das Bestimmtheitsmal (R?)
herangezogen. Die IVA hat festgestellt, dass die Betafaktoren der INFO AG iiberwiegend
nicht signifikant sind. Daneben hat die IVA auch die Liquiditit der INFO AG Aktie
untersucht. Die Liquiditdt wurde anhand der Handelsquote, des Handelsvolumens und des
Bid-Ask-Spreads untersucht. Die IVA ist zu dem Ergebnis gekommen, dass die Liquiditit der
INFO AG Aktie in der Vergangenheit stark eingeschrinkt war und daher die eigenen
Betafaktoren der INFO AG verzerrt sein konnten. Vor dem Hintergrund dieser Analysen hat
die IVA den Betafaktor der INFO AG anhand einer Gruppe von Vergleichsunternehmen (Peer
Group), die in ihren Charakteristika mit denen der INFO AG iibereinstimmen, ermittelt.
Folgende Darstellung zeigt die Peer Group Unternehmen sowie die Ermittlung der
unverschuldeten Betafaktoren, welche aus einem zweijahrigen wochentlichen Renditeintervall
vor dem Bewertungsstichtag abgeleitet wurden.

Peer Group Index Beta Verschul- Beta
Betafaktor verschuldet dungsgrad unverschuldet
Allgeier Holding AG CDAX 0,7 -41,9% 1,1
itelligence AG CDAX 0,7 -7,4% 0,8
syskoplan AG ‘ CDAX 0,5 -37,8% 0,9
Mittelwert 0,6 0,9
Median . 0,7 0,9

Quelle: IVA Gutachten

31



Der auf Basis der Vergleichsunternehmen von der IVA abgeleitete unverschuldete Betafaktor
liegt sowohl auf Basis des Medians als auch auf Basis des Mittelwertes bei rund 0,9. Die
unverschuldeten Betafaktoren haben sich im Vergleich zu den verschuldeten Betafaktoren
erh6ht, weil die Vergleichsunternechmen tiber die Verschuldung iibersteigende Barreserven
verfiigen.

Fir die Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes der INFO AG hat die IVA daher einen
unverschuldeten Betafaktor in Hohe von 0,9 fiir angemessen erachtet und infolge der
Anpassungen an die Kapitalstruktur der INFO AG periodenspezifische Betafaktoren
(verschuldete) zwischen 1,45 (2011) und 1,19 (ab 2017) errechnet.

9.353 Wachstumsabschlag

Die der Bewertung zugrunde liegenden Planansitze fiir die Jahre 2011 bis 2016
(Detailplanungsphase) beriicksichtigen das erzielbare Wachstum der Ertrige und
Aufwendungen. Ein Wachstumsabschlag fiir diesen Zeitraum war insoweit nicht erforderlich.
Auch in den Jahren ab 2017 (ewige Rente) werden sich die Posten der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung und somit auch die aus den Planungen ableitbaren
Nettoeinnahmen der Anteilseigner fortentwickeln. Dieses nachhaltige Wachstum der
Gesellschaft ldsst sich grundsitzlich finanzmathematisch als Wachstumsabschlag im
Kapitalisierungszinssatz abbilden.

In Anlehnung an die von der EZB anvisierte Inflationsrate im Euroraum hat die IVA einen
Abschlag von 2,0 % (nachhaltig) fiir die INFO AG fiir sachgerecht gehalten.

9354 Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes

Auf Grundlage der vorstehenden Uberlegungen kommt die IVA zu folgender Ableitung des
Kapitalisierungszinssatzes fiir die INFO AG:

INFO-Gruppe* Plan Plan Plan Plan Plan Plan | Nachhaltig
Eigenkapitalkosten 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Basiszins 3,83% 3,83% 3,83% 3,83% 3,83% 3,83% 3,83%
Marktrisikopramie 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Beta (unverschuldet) 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Verschuldungsgrad 61,3% 58,9% 54,5% 50,6% 45,1% 38,2% 31,8%
Beta (verschuldet) 1,45 1,43 1,39 1,36 1,31 1,24 1,19
Risikozuschlag 7,26% 7,15% 6,95% 6,78% 6,53% 6,22% 5,93%
Eigenkapitalkostensatz 11,09% 10,98% 10,78% 10,61% 10,36% 10,05% 9,76%
- Wachstumsabschlag (nachhaltig) 0 0 0 0 0 0 -2,0%
Eigenkapitalkostensatz nach

Wachstumsrate 11,09% 10,98% 10,78% 10,61% 10,36% 10,05% 7,76%

Quelle: IVA Gutachten
* Wertabweichungen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
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9.3.6 Ermittlung des Ertragswerts und des Unternehmenswertes

Der sich aus der Diskontierung der zu kapitalisierenden Ergebnisse der INFO AG zum
Bewertungsstichtag ergebende Ertragswert in Hohe von TEUR 48.207 leitet sich wie folgt ab:

INFO-Gruppe* Plan Plan Plan Plan Plan Plan | Nachhaltig
Ertragswert 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Betriebsergebnis (EBIT) bereinigt 5.091 5.759 6.579 7.707 8.267 8.670 8.847
- Zinsergebnis -1.903  -1.806 -1.799  -1.748  -1.628  -1.471 -1.404
Ergebnis nach Zinsen vor Unternchmensstenern 3.189 3953 4.781 5.959 6.639 7.198 7.443
- Unternechmenssteuern -1.184  -1426  -1.693 -2.071 2286  -2.460 -2.536
Jahresergebnis 2.005 2.527 3.088 3.887 4.353 4.738 4.907
- Thesaurierung zur Wachstumsfinanzierung 0 0 0 0 0 0 -255
Erzielbarer Uberschuss 2.005 2.527 3.088 3.887 4.353 4.738 4,651
Eigenkapitalkostensatz (2017 nach Wachstumsrate) 11,09% 10,98% 10,78% 10,61% 10,36% 10,05% 7,76%
Barwertfaktor 0,9002 08111 0,7322  0,6620 0,5998  0,5451 7,0218
Barwerte zum 1.1.2011 1.805 2.049 2261 2.573 2611 2.583 32.661
Summe Barwerte zum 1.1.2011 46.542
Aufzinsungsfaktor auf Bewertungsstichtag 1,036
Ertragswert zum 2.5.2011 48.207

Quelle: IVA Gutachten
* Wertabweichungen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

Der Unternchmenswert der INFO-Gruppe entspricht dem Ertragswert. Nicht
betriebsnotwendiges Vermdgen wurde von der IVA nicht gesondert bewertet sondern in den
finanziellen Uberschiissen des Ertragswertes beriicksichtigt. Der Unternechmenswert je INFO-
Aktie ergibt sich aus der Division des Unternehmenswertes von TEUR 48.207 mit der Anzahl
der ausstehenden 3.748.597 INFO-Aktien, wobei die von der INFO AG gehaltenen eigenen
Aktien nicht mitberiicksichtigt werden. Auf Basis der Bewertung hat die IVA einen
Unternehmenswert je INFO-Aktie in H6he von EUR 12,86 errechnet.

9.3.7 Vergleichende Marktbewertung

Zur Plausibilisierung des anhand des Ertragswertverfahrens abgeleiteten Unternehmenswertes
der INFO AG hat die IVA Multiplikatorenmethoden verwendet. Die Multiplikatorverfahren
basieren dabei auf einer vergleichenden Unternehmensbewertung in dem Sinne, dass
geeignete Vervielfiltiger aus Kapitalmarktdaten bérsennotierter Vergleichsunternehmen oder
Transaktionen abgeleitet und auf das zu bewertende Unternehmen iibertragen werden.
Grundsétzlich ist kein Unternehmen mit einem anderen vollstindig vergleichbar. Das
Ergebnis der Multiplikatorbewertung kann deshalb nur eine Bandbreite méglicher Werte
darstellen, in der sich das Bewertungsergebnis wiederfinden sollte.

Auf Basis des Mittelwertes der Multiplikatoren der Peer Group hat die IVA eine Bandbreite
fir den Marktwert des Eigenkapitals der INFO AG von TEUR 18.292 bis TEUR 37.417
errechnet. Der von der IVA nach dem Ertagswertverfahren ermittelte Unternehmenswert der
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INFO AG in Hohe von TEUR 48.207 liegt damit deutlich iiber diesem Mittelwert der
Multiplikatoren.

9.4  Erliuterungen zam Angebotspreis

Die Bieterin hélt den Angebotspreis in Hohe von EUR 14,35 je INFO-Aktie fiir angemessen,
da dieser der — im Rahmen der in Abschnitt 6.7 dargestellten Vorerwerbe der Bieterin und mit
ihr gemeinsam handelnden Personen — fiir die Kontrollerlangung gezahlten Gegenleistung je
INFO-Aktie von  EUR 14,35 entspricht und den im  Gutachten der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft IVA VALUATION & ADVISORY AG ermittelten Wert von
EUR 12,86 je INFO-Aktie um EUR 1,49 (10,38 %) iibersteigt. Die Bieterin hat sich bei der
Festlegung des Angebotspreises ausschlieSlich an dem bilateralen Verhandlungsergebnis des
Paketkaufs und der darin beriicksichtigten Kontrollprimie orientiert. Weitere
Bewertungsmethoden wurden nicht verwendet.

9.5 Keine Entschidigung fiir den Verlust bestimmter Rechte

Die Satzung der INFO AG sieht keine Anwendung von § 33b Abs. 2 WpUG vor. Die Bieterin
ist daher nicht verpflichtet, eine Entschddigung gemiB § 33b Abs. 5 WpUG zu leisten.

10. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS

10.1 Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (die Zentrale Abwicklungsstelle)
beauftragt, als zentrale Abwicklungsstelle fiir das Angebot zu fungieren.

10.2 Annahmeerklarung und Umbuchung

Hinweis: INFO-Aktiondre, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen
Fragen beziiglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihr
Jeweiliges depotfiihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen wenden. Diese wurden
iber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert informiert
und sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot INFO-Aktien halten, iiber das Angebot und die
fiir dessen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

10.2.1 INFO-Aktioniire konnen das Angebot nur dadurch annehmen, dass sie
innerhalb der Annahmefrist

. schriftlich die Annahme des Angebots gegeniiber ihrem jeweiligen depotfiihrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die Depotfiihrende Bank) erkliren (die
Annahmeerklirung) und
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. ihre Depotfiihrende Bank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen
INFO-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen wollen (die Zum Verkauf
eingereichten INFO-Aktien), in die ISIN DEOOOATIKRC57 / WKN A1K RCS5 bei der
Clearstream Banking AG vorzunehmen.

Die Annahmeerkldrung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf eingereichten INFO-
Aktien bis spétestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten Bankarbeitstag
nach Ablauf der Annahmefrist bei der Clearstream Banking AG in die ISIN DEOOOA1KRC57
/ WKN AlK RC5 umgebucht worden sind. Diese Umbuchungen sind durch die jeweilige
Depotfiihrende Bank unverziiglich nach Erhalt der Annahmeerklirung zu veranlassen.

10.2.2 Als effektive Aktienurkunden verbriefte INFO-Aktien

INFO-Aktionére, die ihre INFO-Aktien als effektive Aktienurkunden in Eigen- oder
Streifbandverwahrung halten und das Angebot annehmen wollen, miissen ihre effektiven
Aktienurkunden zusammen mit den Dividendenscheinen Nr. 16-20 sowie dem
Emeuerungsschein zur Girosammelverwahrung bei einer Depotfiihrenden Bank einliefern;
erst dann konnen sie das Angebot annehmen. Die Erbringung der Gegenleistung erfolgt
ausschlieBlich durch Uberweisung auf das Depotkonto des jeweiligen Aktiondrs. Eine
Auszahlung der Gegenleistung in bar ist ausgeschlossen. Da das Verfahren bei der
Einlieferung der effektiven Aktienurkunden zeitaufwindig ist, wird den betreffenden INFO-
Aktionéren empfohlen, ihre effektiven Aktienurkunden (zzgl. des Dividendenscheinbogens)
rechtzeitig vor Ablauf der Annahmefrist bei einer Depotfiihrende Bank einzureichen um eine
fristgerechte Abgabe der schriftlichen Annahmeerklirung sicherzustellen. Ohne Einlieferung
der effektiven Aktienurkunden und Einbuchung derselben auf einem Depotkonto kann keine
wirksame Annahmeerklarung (entsprechend Abschnitt 10.2.1) abgegeben werden.

10.3 Weitere Erklirungen annehmender INFO-AKktioniire
Durch die Annahme des Angebots gemifl Abschnitt 10.2 dieser Angebotsunterlage

a) weisen die annehmenden INFO-Aktionére ihre jeweilige Depotfiihrende Bank sowie
etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf eingereichten INFO-
Aktien an und erméchtigen diese,

° die Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien zunichst in dem Wertpapierdepot
des annehmenden INFO-Aktiondrs zu belassen, jedoch deren Umbuchung in
die ISIN DE00OA1KRC57 / WKN A1K RCS5 bei der Clearstream Banking AG
zu veranlassen;

. ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermichtigen, die
Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien der Zentralen Abwicklungsstelle zur
Ubereignung an die Bieterin zur Verfligung zu stellen;

. ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermichtigen, die
Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien (ISIN DE0OOOA1KRCS7 / WKN
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b)

A1K RCS), jeweils einschlie8lich aller mit diesen verbundenen Rechte, an die
Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jeweiligen
Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien auf das Konto der jeweiligen
Depotfihrenden Bank bei der Clearstream Banking AG nach den
Bestimmungen des Angebots zu iibertragen;

ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, der
Bieterin iiber die Zentrale Abwicklungsstelle alle fiir Erkldrungen oder
Veroffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderlichen
Informationen zur Verfligung zu stellen, insbesondere die Anzahl der jeweils in
die ISIN DEO0OOA1KRC57 / WKN A1K RCS5 eingebuchten INFO-Aktien
borsentiglich wihrend der Annahmeftrist mitzuteilen; und

die Annahmeerklarung auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungsstelle
weiterzuleiten;

beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden INFO-Aktionire ihre jeweilige
Depotfiihrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung
von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemdB § 181 des Biirgerlichen Gesetzbuches
(BGB), alle zur Abwicklung des Angebots nach MaBgabe dieser Angebotsunterlage
erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erklirungen
abzugeben bzw. entgegenzunehmen und insbesondere die Ubertragung des Eigentums
an den Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien auf die Bieterin nach MaBgabe von
vorstehendem Absatz (a) herbeizufiihren;

erkldren die annechmenden INFO-Aktionire, dass

sie das Angebot fiir alle bei Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem
Wertpapierdepot bei der Depotfiilhrenden Bank befindlichen INFO-Aktien
annehmen, es sei denn, in der Annahmeerklirung ist ausdriicklich schriftlich
eine andere Anzahl von INFO-Aktien angegeben worden;

die INFO-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum
stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

sie ihre Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien auf die Bieterin unter der
aufschiebenden Bedingung des Ablaufs der Annahmefrist Zug um Zug gegen
Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen Depotfiihrenden
Bank bei der Clearstream Banking AG iibertragen.

Die in den Abschnitten 10.3 (a) bis 10.3(c) dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten
Anweisungen, Erklérungen, Aufiridge, Vollmachten und Ermichtigungen werden von den
annehmenden INFO-Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung
des Angebots unwiderruflich erteilt. Sie erldschen erst im Fall des wirksamen Riicktritts von
dem durch Annahme des Angebots geschlossenen Vertrag nach Abschnitt 14 dieser
Angebotsunterlage.
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104 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen dem annehmenden INFO-Aktionir und der
Bieterin ein Vertrag iiber den Verkauf der Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien an die
Bieterin, jeweils nach Mafigabe der Bestimmungen des Angebots, zustande. Dariiber hinaus
erteilen die annehmenden INFO-Aktiondre mit Annahme des Angebots die in den
Abschnitten 10.3 (a) und 10.3 (b) dieser Angebotsunterlage genannten Anweisungen,
Ermichtigungen, Aufirige und Vollmachten und geben die in Abschnitt 10.3 (c) dieser
Angebotsunterlage aufgefiihrten Erkldrungen ab.

Die Erwerber von Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien (ISIN DEOOOA1KRC57 / WKN
AlK RCS5) oder Nachtriglich zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien (ISIN
DEOOOA1IKRC65 / WKN A1K RC6) iibernehmen im Hinblick auf die von ihnen erworbenen
Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien bzw. Nachtriglich zum Verkauf eingereichten
INFO-Aktien alle Rechte und Pflichten aus den durch die Annahme dieses Angebots
geschlossenen Vertrigen.

10.5 Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung nach Ablauf der Annahmefrist

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die Depotfilhrende Bank des jeweiligen das
Angebot annehmenden INFO-Aktiondrs Zug um Zug gegen Ubertragung der Zum Verkauf
eingereichten INFO-Aktien in das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream
Banking AG. Die Zentrale Abwicklungsstelle wird den Angebotspreis unverziiglich,
spatestens jedoch am achten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist, an die jeweilige
Depotfiihrende Bank iiberweisen.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die Depotfiihrende Bank des jeweiligen das Angebot
annehmenden INFO-Aktiondrs hat die Bieterin ihre Verpflichtung zur Zahlung des
Angebotspreises erfiillt. Es obliegt den Depotfithrenden Banken, den Angebotspreis dem
jeweiligen Verkdufer gutzuschreiben.

10.6 Annahme des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist

INFO-Aktiondre kdnnen das Angebot wihrend der in Abschnitt 5.3 dieser Angebotsunterlage
beschriebenen Weiteren Annahmefrist nur dadurch annehmen, dass sie innerhalb der
Weiteren Annahmefrist

. die Annahme des Angebots gegeniiber ihrer Depotfilhrenden Bank erkliren (die
Nachtrigliche Annahmeerklirung) und

. ihre Depotfiihrende Bank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen
INFO-Aktien, fir die sie das Angebot noch annehmen wollen (die Nachtriiglich zum
Verkauf eingereichten INFO-Aktien), in die ISIN DEO0OOA1KRC65 / WKN A1K
RC6 bei der Clearstream Banking AG vorzunehmen.
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Die Nachtrigliche Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die Nachtréglich zum Verkauf
eingereichten INFO-Aktien bis spitestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmeftist bei der Clearstream Banking
AG in die ISIN DEOOOAIKRC65 / WKN Al1K RC6 umgebucht worden sind. Diese
Umbuchung ist durch die Depotfiihrende Bank unverziiglich nach Erhalt der Nachtréglichen
Annahmeerklidrung zu veranlassen.

Im Ubrigen gelten fiir die Annahme des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist die

Regelungen und Hinweise in den Abschnitten 10.2.1 bis 10.4 dieser Angebotsunterlage
entsprechend.

INFO-Aktionére, die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist annehmen wollen,
sollten sich mit eventuellen Fragen an ihre Depotfithrende Bank wenden.

10.7 Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist

Die Zahlung des Angebotspreises fiir die Nachtriglich zum Verkauf eingereichten INFO-
Aktien erfolgt an die Depotfithrende Bank des jeweiligen das Angebot annehmenden INFO-
Aktiondrs Zug um Zug gegen Ubertragung der Nachtriglich zum Verkauf eingereichten
INFO-Aktien in das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG.
Die Zentrale Abwicklungsstelle wird den Angebotspreis unverziiglich, spitestens jedoch am
achten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist, an die jeweilige
Depotfiihrende Bank iiberweisen.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die Depotfiihrende Bank des jeweiligen das Angebot
annehmenden INFO-Aktiondrs hat die Bieterin ihre Verpflichtung zur Zahlung des
Angebotspreises erfiillt. Es obliegt den Depotfiihrenden Banken, den Angebotspreis dem
jeweiligen Verkaufer gutzuschreiben.

10.8 Kosten

Die Annahme des Angebots soll fiir die INFO-Aktionire, die ihre INFO-Aktien in einem
Wertpapierdepot bei einer Depotfilhrenden Bank in Deutschland (einschlieflich einer
deutschen Niederlassung einer auslindischen Depotfiihrenden Bank) halten, grundsitzlich frei
von Kosten und Spesen der Depotfiihrenden Banken sein. Zu diesem Zweck gewihrt die
Bicterin den Depotfiihrenden Banken eine diesen gesondert mitgeteilte Ausgleichszahlung,
die eine marktiibliche Depotbankenprovision umfasst.

Etwaige zusitzliche Kosten und Spesen, die von Depotfiihrenden Banken oder auslindischen
Wertpapierdienstleistungsunternechmen erhoben werden, sowie gegebenenfalls anfallende
ausléndische Steuern, sind jedoch von den betreffenden INFO-Aktionéren selbst zu tragen.
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10.9 Borsenhandel mit zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien

Ein Borsenhandel mit zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien wihrend der Annahmefrist
und mit Nachtriglich zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien wihrend der weiteren
Annahmefrist ist seitens der Bieterin nicht vorgesehen.

INFO-Aktien, in Bezug auf die das Angebot nicht angenommen wird, kénnen weiterhin unter
der ISIN DE 0006205909 / WKN 620590 gehandelt werden.

11. BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

11.1 Fusionskontrollverfahren

Der Erwerb von INFO-Aktien durch die Bieterin unterliegt der fusionskontrolirechtlichen
Freigabe durch das Bundeskartellamt (das Zusammenschlussvorhaben). Die Bieterin hat das
Zusammenschlussvorthaben am 2. Mai 2011 beim Bundeskartellamt angemeldet. Das
Bundeskartellamt hat das Zusammenschlussvorhaben am 23. Mai 2011 freigegeben.

11.2  Gestattung der Veriffentlichung dieser Angebotsunterlage

Die BaFin hat der Bieterin am 8. Juni 2011 die Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
gestattet.

12. ' FINANZIERUNG

12.1 Mafinahmen zur Sicherstellung der vollstiindigen Erfiillung des Angebots

12.1.1 Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der INFO AG derzeit ausgegebenen Aktien betriigt zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage 4.000.000 Stiick.

Von den derzeit ausgegebenen 4.000.000 INFO-Aktien hat die Bieterin durch Vorerwerbe
bereits 2.805.085 Stiick zu einem Gesamtkaufpreis von EUR 40.246.719,75 erworben. Der
Vorerwerb basiert zum einen auf dem Kaufvertrag mit der MZ Erste Vermdgensverwaltungs
GmbH vom 2. Mai 2011 iiber 2.359.085 INFO-Aktien und zum anderen dem Erwerb von
Anteilen von der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG im Zeitraum vom 5. bis zum 18. Mai
2011 tber insgesamt 446.000 INFO-Aktien. Sollte das Angebot fiir simtliche {ibrigen nach
Kenntnis der Bieterin derzeit ausgegebenen INFO-Aktien, also insgesamt 1.194.915 INFO-
Aktien angenommen werden, beliefe sich die Zahlungsverpflichtung der Bieterin gegeniiber
den annehmenden INFO-Aktionéren auf insgesamt EUR 17.147.030,25 (dies entspricht dem
Angebotspreis von EUR 14,35 je Aktie multipliziert mit 1.194.915 INFO-Aktien). Ferner
entstechen der Bieterin fiir die Abwicklung des Angebots Kosten in Héhe von maximal
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EUR 500.000 (die Transaktionsnebenkosten). Der Gesamtbetrag, den die Bieterin fiir den
Erwerb aller derzeit ausgegebenen INFO-Aktien auf der Grundlage dieses Angebots
aufwenden miisste, belduft sich daher voraussichtlich auf maximal EUR 17.647 .030,25 (der
Maximale Transaktionsbetrag).

12.1.2 Finanzierung des Angebots

Die Bieterin hat vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage alle notwendigen
MafBinahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfillung des
Angebots notwendigen finanziellen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die
Gegenleistung zur Verfligung stehen.

Insbesondere hat die Bieterin die folgenden Manahmen zur Sicherstellung der Finanzierung
des Ubernahmeangebots getroffen:

Die Bieterin verfiigte zum 31. Mérz 2011 iiber liquide Barmittel in Héhe von EUR 34 Mio.,
die zusammen mit einer Darlehensaufnahme von EUR 10,0 Mio. fiir die Finanzierung des
Vorerwerbs der INFO-Aktien verwendet wurden. Der Mittelabfluss fiir den Vorerwerb der
INFO-Aktien betrug EUR 40,2 Mio. zuziiglich Transaktionsnebenkosten in Héhe von
EUR 1,0 Mio.

Aus dem Konsortialdarlehensvertrag vom 13. Juni 2008 mit der Commerzbank AG iiber
insgesamt EUR 50.0 Mio. steht der Bieterin Fremdkapital in Hohe von bis zu EUR 27,0 Mio.
zum Vollzug dieses Angebotes zur Verfiigung, welches zusammen mit einem Betrag in Hohe
von EUR 2,6 Mio. aus Guthaben bei Kreditinstituten zur Finanzierung der Kosten des
Maximalen Transaktionsbetrages verwendet werden kann.

12.2  Bestiitigung der Finanzierung

Die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, ein von der Bieterin unabhingiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in dem als Anlage 3 beigefiigten Schreiben vom
27. Mai 2011 gemiB § 13 Abs. 1 Satz2 WpUG schriftlich bestitigt, dass die Bieterin die
notwendigen Mafinahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass die zur volistindigen
Erfillung des Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf
die Geldleistung zur Verfligung stehen.

13.  ERWARTETE AUSWIRKUNGEN DES VOLLZUGS DES ANGEBOTS AUF
DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN

13.1 Allgemeine Vorbemerkungen

Zur Abschitzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbs der INFO-Aktien auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin sowie der QSC-Gruppe hat die Bieterin
eine vorldufige und ungepriifte Einschdtzung der Situation vorgenommen, die sich bei der
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Bieterin und — auf Konzernebene — bei der QSC-Gruppe im Falle der angenommenen
Ubernahme der INFO AG zum Abschlussstichtag ergeben hitte. Unter den Abschnitten 13.3
und 13.4 werden die Auswirkungen des Vollzugs dieses Angebots auf den ungepriiften
Abschluss der Bieterin und den ungepriiften konsolidierten Konzernabschluss der QSC-
Gruppe dargestellt. Diese Darstellungen erfolgen ungepriift auf Basis der in Abschnitt 13.2
dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen und jeweils fiir den Zeitraum 1. Januar bis
31. Mérz 2011, soweit es die Gewinn- und Verlustrechungen betrifft, und jeweils zum
31. Mirz 2011, soweit es die Bilanzen betrifft.

13.2 Annahmen und Ausgangslage

Die in diesem Abschnitt 13 der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben beruhen auf
folgender Ausgangslage:

a) Das Ubernahmeangebot erstreckt sich auf den Erwerb aller nicht von der Bieterin
bereits unmittelbar gehaltenen INFO-Aktien.

b) Die Bieterin hélt unmittelbar 2.805.085 INFO-Aktien.

Ferner beruhen die in diesem Abschnitt 13 enthaltenen Angaben insbesondere auf folgenden
Annahmen:

a) Nach dem Datum der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage werden keine
zusétzlichen INFO-Aktien ausgegeben.

b) Es fallen insgesamt Transaktionsnebenkosten in Héhe von EUR 1.000.000 fiir den
Vorerwerb und EUR 500.000 fiir das Angebot an (d.h. insgesamt maximal
EUR 1.500.000), die im Jahresabschluss der Bieterin auf der Grundlage des
Handelsgesetzbuches (HGB) als Anschaffungsnebenkosten aktiviert werden. Im
Konzernabschluss der QSC-Gruppe werden diese Transaktionsnebenkosten
grundsétzlich ergebniswirksam im Aufwand erfasst.

c) Abgesehen von dem Erwerb der INFO-Aktien sind in der folgenden Beschreibung
keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Bieterin zu beriicksichtigen, die sich in Zukunft ergeben kdnnten.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen der Ubernahme von INFO AG auf
die zukiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der QSC-Gruppe heute
nicht genau vorhersagen lassen. Dafiir gibt es insbesondere folgende Griinde:

. Die genauen Gesamttransaktionskosten werden erst feststehen, nachdem die
Transaktion vollzogen ist und die Anzahl der INFO-Aktien, fiir die dieses Angebot
angenommen wurde, feststeht.

. Etwaige aus der Ubemahme der INFO AG entstehende Synergieeffekte und
Geschiftschancen konnen erst nach der Durchfiihrung des Angebots niher analysiert
werden und wurden daher nicht einbezogen.
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13.3

Obwohl die QSC-Gruppe und die INFO-Gruppe jeweils nach IFRS bilanzieren, liegen
den Abschliissen unterschiedliche Bilanzierungsverfahren, -grundsitze, -methoden
und -richtlinien zugrunde. Die Quantifizierung der Auswirkungen dieser Unterschiede
ist der Bieterin nicht mdglich. Diese Auswirkungen sind dementsprechend nicht
beriicksichtigt.

Mit dem Vorerwerb von 2.359.085 INFO-Aktien, was einem Anteil am Grundkapital
von 58,98 Prozent entspricht und unter Beriicksichtigung von 251.403 eigenen Aktien
der INFO AG, was dann insgesamt zu einem Stimmrechtsanteil von 62,93 Prozent
fuhrt, werden die Vermdgenswerte und Schulden sowie das Ergebnis ab dem
angenommenen Erwerbsstichtag vollstindig in den Konzernabschluss der QSC-
Gruppe einbezogen.

Die Aufteilung des Kaufpreises auf die einzelnen erworbenen Aktiva und
ubernommenen Passiva der INFO AG kann erst nach Vollzug dieses Angebotes und
auf Basis eines hierzu eigens noch zu erstellenden Wertgutachtens erfolgen. Aus
diesem Grund wurde vereinfachend der gesamte Unterschiedsbetrag aus der
erstmaligen Kapitalkonsolidierung der INFO AG (d.h. die Differenz zwischen dem
Kaufpreis der Anteile und dem buchmiBigen Konzemneigenkapital zum 31. Mirz
2011), der sich aus dem Erwerb der 2.359.085 INFO-Aktien ergibt, als Geschifts-
oder Firmenwert unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Die
Aufstockung durch den weiteren Erwerb von INFO-Aktien hat keine Auswirkungen
mehr auf den beherrschenden Einfluss der Bieterin; die Auswirkungen dieses weiteren
Erwerbsvorgangs wurden somit ausschlieSlich direkt im Eigenkapital erfasst. Die
Ertragslage beriicksichtigt demzufolge auch keine Belastung aus erhShten
Abschreibungen im Rahmen der Neubewertung der erworbenen Vermdgenswerte.

Erwartete Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im
Jahresabschluss der Bieterin

Der Erwerb der INFO-Aktien (i) im Rahmen des Vollzuges des Vorerwerbs und (ii) durch
dieses Angebot wird sich nach Einschitzung der Bieterin auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin (unter Zugrundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches) im Wesentlichen wie folgt auswirken:
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13.3.1 Erwartete Auswirkungen auf die Bilanz der Bieterin zum 31. Mirz 2011
(vereinfacht und ungepriift)

TEUR Bilanz der Erwartete Bilanz der Erwartete Bilanz der
Bieterin | Verinderung Bieterin | Veriinderung Bieterin
zum durch | einschlieBlich . durch | einschlieflich
31.03.2011 | Vorerwerb " erwarteter | Ubernahme- aller
(ungepriift) (ungepriift) | Verinderung angebot erwarteten
durch (ungepriift) Veriinde-
Vorerwerb rungen
(ungepriift) (ungepriift)
A, Aktiva
Finanzanlagen 82.248 41.247 123.495 17.647 141.142
Sonstiges Anlagevermdgen 39.088 - 39.088 - 39.088
Guthaben bei Kreditinstituten 34.049 -31.247 2.802 -2.647 155
Sonstiges Umlaufvermégen 58.618 - 58.618 - 58.618
Rechnungsabgrenzungsposten
3.578 - 3.578 - 3.578
Summe der Aktiva 217.581 10.000 227.581 15.000 242.581
B. Passiva
Eigenkapital 91.525 - 91.525 - 91.525
Riickstellungen 21.118 - 21.118 - 21.118
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0 10.000 10.000 15.000 25.000
Sonstige Verbindlichkeiten 47.257 - 47.257 - 47.257
Rechnungsabgrenzungsposten
57.681 - 57.681 - 57.681
Summe der Passiva 217.581 10.000 227.581 15.000 242.581

Sémtliche in Abschnitt 6.7 dargestellte Vorerwerbe.

Beim Vergleich der Vermdgens- und Finanzlage der Bieterin zum 31. Mérz 2011 mit den
erlduternden Finanzzahlen einschlieBlich Vorerwerb ergeben sich im Wesentlichen folgende
Veranderungen:

(1) Die Finanzanlagen steigen als Folge des Vorerwerbs der INFO-Aktien von EUR 82,2
Mio. um EUR 41,2 Mio. auf EUR 123,5 Mio. an.

(2) Die Guthaben bei Kreditinstituten sinken von EUR 34,0 Mio. um EUR 31,2 Mio. auf
EUR 2,8 Mio. Diese Reduktion basiert auf den Auszahlungen aufgrund des Vorerwerbs
und der damit verbundenen Transaktionskosten in Héhe von EUR 41,2 Mio. unter
Beriicksichtigung des Zuflusses aus der Erhohung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten von EUR 10,0 Mio.

(3) Folglich steigen die Aktiva insgesamt voraussichtlich von EUR 217,6 Mio. um EUR 10,0
Mio. auf EUR 227,6 Mio. an.

(4) Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhen sich durch eine
Inanspruchnahme des Konsortialdarlehensvertrages vom 13.Juni 2008 mit der
Commerzbank AG im Zusammenhang mit dem Anteilserwerb um EUR 10,0 Mio.

(5) Folglich steigen die Passiva insgesamt von EUR 217,6 Mio. um EUR 10,0 Mio. auf
EUR 227,6 Mio. an.
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Beim Vergleich der Vermégens- und Finanzlage der erlduternden Finanzzahlen,
einschlieflich des Vorerwerbs, mit den erliuternden Finanzzahlen einschlieSlich des
Ubernahmeangebots ergeben sich im Wesentlichen folgende Verinderungen:

(1) Die Finanzanlagen werden als Folge des Erwerbs der INFO-Aktien auf Grundlage dieses
Ubernahmeangebotes voraussichtlich von EUR 123,5 Mio. um EUR 17,6 Mio. auf
EUR 141,1 Mio. ansteigen.

(2) Die Guthaben bei Kreditinstituten sinken von EUR 2,8 Mio. um EUR 2,6 Mio. auf
EUR 0,2 Mio., bedingt durch den Saldo aus den Auszahlungen aufgrund des Erwerbs der
INFO-Aktien aus diesem Angebot und der damit verbundenen Transaktionskosten von
EUR 17,6 Mio. sowie der Einzahlung aus der Erh6hung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten von EUR 15,0 Mio.

(3) Folglich werden die Aktiva insgesamt voraussichtlich von EUR 227,6 Mio. um EUR 15,0
Mio. auf EUR 242,6 Mio. ansteigen.

(4) Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden voraussichtlich von EUR 10,0
Mio. um EUR 15,0 Mio. auf EUR 25,0 Mio. fiir den Erwerb von INFO-Aktien aus dem
Angebot ansteigen, wobei die iibrigen Kosten fiir den Erwerb in Héhe von EUR 2,6 Mio.
aus Guthaben bei Kreditinstituten abgedeckt werden.

(5) Folglich werden die Passiva insgesamt voraussichtlich von EUR 227,6 Mio. um EUR 15,0
Mio. auf EUR 242,6 Mio. ansteigen.

13.3.2 Erwartete Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der
Bieterin fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Mirz 2011

Der Erwerb der INFO-Aktien (i) im Rahmen des Vorerwerbs und (ii) nach diesem Angebot
wird  sich  (unter  Zugrundelegung der  Rechnungslegungsvorschriften  des
Handelsgesetzbuches) auf die Ertragslage der Bieterin voraussichtlich, wie nachfolgend
dargestellt, auswirken. Dabei wurde unterstellt, dass die Transaktion zu Beginn des Zeitraums
erfolgt ist, auf den sich die Einnahmen und Aufwendungen beziehen (vereinfacht und
ungepriift):

Die Einnahmen der Bieterin werden im  Wesentlichen aus zukiinftigen
Dividendenausschiittungen bzw. der Gewinnabfihrung (nach Abschluss eines
Gewinnabfiihrungsvertrages) der INFO AG bestehen. Die Bieterin erwartet, dass es bezogen
auf das Geschiftsjahr 2010 zu keiner Ausschiittung einer Dividende kommt. Die Abfiihrung
eines Gewinns unter einem Gewinnabfiihrungsvertrag wire, soweit die rechtlichen
Voraussetzungen vorliegen, erstmals fiir den Gewinn des Geschifisjahres 2012 mdglich.
Generell lassen sich diese Betrdge nicht prognostizieren, da dies maBgeblich von der
kiinftigen geschiftlichen Entwicklung der INFO AG abhiingt.

Die Kosten der Bieterin bestehen im Wesentlichen aus zukiinftigen Verwaltungskosten in
unwesentlicher Hohe und — sofern aufgrund der Liquiditétserwartung iiberhaupt nétig — aus
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zusdtzlichen Zinsaufwendungen im niedrigen sechsstelligen Bereich fiir die unterjahrige
Inanspruchnahme des Konsortialdarlehensvertrages vom 13. Juni 2008.

13.4 Erwartete Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im
Konzernabschluss der QSC-Gruppe

Der Erwerb der INFO-Aktien (i) im Rahmen des Vollzuges des Vorerwerbs und (ii) durch
dieses Angebot wird sich nach Einschitzung der Bieterin auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage = der  QSC-Gruppe (unter  Zugrundelegung

Rechnungslegungsvorschriften) im Wesentlichen wie folgt auswirken:

der internationalen

13.4.1 Erwartete Auswirkungen auf die Konzernbilanz der QSC-Gruppe zum 31.
Miirz 2011 (IFRS) (vereinfacht und ungepriift)
TEUR Konzern- Konzern- Erwartete Konzern- Erwartete Konzern-
bilanz der bilanz der | Veriinderung bilanz der | Veriinderung bilanz der
Bieterin INFO AG durch Bieterin . durch Bieterin
zum zum | Vorerwerb? | einschlieBlich Ubernahme- einschlieflich
31.03.2011 31.03.2011 (ungepriift) erwarteter angebot aller
(ungepriift) (ungepriift) Veriinderung (ungepriift) erwarteten
durch Veridnde-
Vorerwerb rungen
(ungepriift) (ungepriift)
A. Aktiva
Geschifts- oder
Firmenwert 72.144 - 19.900 92.044 - 92.044
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
dquivalente 41.790 210 -31.247 10.753 961 11.714
Sonstige lang- und
kurzfristige
Vermbgenswerte 216.349 61.019 - 277.368 - 277.368
Summe der Aktiva 330.283 61.229 -11.347 380.165 961 381.126
B. Passiva
Eigenkapital 190.652 14.274 -21.347 183.579 -14.039 169.540
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten 3.952 19.804 10.000 33.756 15.000 48.756
Sonstige kurz- und
langfristige
Schulden 135.679 27.151 - 162.830 - 162.830
Summe der
Passiva 330.283 61.229 -11.347 380.165 961 381.126

" Samtliche in Abschnitt 6.7 dargestellte Vorerwerbe.

Beim Vergleich der Vermdgens- und Finanzlage der QSC-Gruppe zum 31. Mérz 2011 mit
den erlduternden Finanzzahlen einschlieBlich Vorerwerb ergeben sich im Wesentlichen
folgende Verdnderungen:

(1) Der Geschifts- oder Firmenwert steigt von EUR 72,1 Mio. um EUR 19,9 Mio., die sich
als Differenz zwischen dem Kaufpreis fir 2.359.085 INFO-Aktien abziiglich des
Eigenkapitals der INFO AG ergeben, auf EUR 92,0 Mio.
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(2) Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente sinken von EUR 41,8 Mio. um
EUR31,0 Mio. auf EUR10,8 Mio. Diese Verinderung resultiert aus der
Beriicksichtigung der liquiden Mittel der INFO AG mit EUR 0,2 Mio. durch die
erstmalige Konsolidierung, der Kaufpreiszahlung des Vorerwerbs und der damit
verbundenen Transaktionskosten in Héhe von insgesamt EUR 41,2 Mio. bei gleichzeitiger
Beriicksichtigung des Zuflusses aus der Aufnahme von Fremdkapital in Hohe von
EUR 10,0 Mio.

(3) Das Eigenkapital der INFO AG in Hohe von EUR 14,3 Mio. wird im Rahmen der
erstmaligen Kapitalkonsolidierung mit dem Kaufpreis verrechnet. Insgesamt reduziert
sich das Eigenkapital von EUR 190,7 Mio. um EUR 7,1 Mio. auf EUR 183,6 Mio., da die
Transaktionsnebenkosten in Hohe von EUR 1,0 Mio. sowie der zusitzliche Erwerb von
446.000 INFO-Aktien mit einem Kaufpreis von EUR 6,4 Mio. aufgrund der einschlagigen
Regelungen der internationalen Rechnungslegung direkt im Eigenkapital erfasst werden.

(4) Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhen sich aufgrund der erstmaligen
Konsolidierung der INFO AG und der Aufnahme von Fremdkapital von EUR 4,0 Mio.
um EUR 29,8 Mio. auf EUR 33,8 Mio.

Beim Vergleich der Vermogens- und Finanzlage der erlduternden Finanzzahlen einschlieBlich
des Vorerwerbs der QSC Gruppe mit den erliuternden Finanzzahlen, einschlieBlich des
Ubernahmeangebots, ergeben sich im Wesentlichen folgende Verdnderungen:

(1) Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiqﬁivalente steigen leicht von EUR 10,7 Mio. um
EUR 1,0 Mio. auf EUR 11,7 Mio. Diese Veridnderung ergibt sich aus dem Saldo der
Kaufpreiszahlung aufgrund dieses Angebotes und der damit verbundenen
Transaktionskosten in Hohe von insgesamt EUR 14,0 Mio. sowie unter Beriicksichtigung
des Zuflusses aus der Aufnahme von Fremdkapital in Hohe von EUR 15,0 Mio.

(2) Das Eigenkapital reduziert sich von EUR 183,6 Mio. um EUR 14,0 Mio. auf EUR 169,6
Mio., da die Transaktionsnebenkosten in Héhe von EUR 0,5 Mio. sowie der zusitzliche
Erwerb aufgrund dieses Angebotes aufgrund der einschligigen Regelung der
internationalen Rechnungslegung direkt im Eigenkapital erfasst werden.

(3) Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhdhen sich aufgrund der erstmaligen
Konsolidierung der INFO AG und der Aufnahme von Fremdkapital von EUR 33,8 Mio.
um EUR 15,0 Mio. auf EUR 48,8 Mio.

(4) Die sonstigen lang- und kurzfristigen Vermdgenswerte sowie die sonstigen kurz- und
langfristigen Schulden erhdhen sich aufgrund der erstmaligen Einbeziehung der INFO AG
in den Konzernabschluss der QSC-Gruppe.
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134.2 Erwartete Auswirkungen auf die Konzerngewinn- und Verlustrechnung
der QSC-Gruppe fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Miirz 2011
(IFRS) (vereinfacht und ungepriift)

Der Erwerb der INFO-Aktien (i) im Rahmen des Vorerwerbs und (i1) nach diesem Angebot
wird sich auf die Ertragslage der QSC-Gruppe voraussichtlich, wie nachfolgend dargestellt,
auswirken. Dabei wurde unterstellt, dass die Transaktion zu Beginn des Zeitraums erfolgt ist,
auf den sich die Einnahmen und Aufwendungen beziehen (vereinfacht und ungepriift):

TEUR Konzern- Konzern- Erwartete Konzern- Erwartete Konzern-
Gewinn- und Gewinn- | Verinderung | Gewinn-und | Verinderung Gewinn- und
Verlust- und durch Verlust- durch Verlust-
rechnung der Verlust- | Vorerwerb rechnung der | Ubernahme- rechnung der
Bieterin 01.01. rechnung (ungepriift) Bieterin angebot Bieterin
bis 31.03.2011 der INFO einschlieBlich (ungepriift) einschlieBlich
(ungepriift) AG 01.01. erwarteter aller
bis Veriinderung erwarteten
31.03.2011 durch Verinderungen
(ungepriift) Vorerwerb (ungepriift)
(ungepriift)
Umsatzerlse 105.080 23.289 - 128.369 - 128.369
Kosten der
umgesetzten
Leistungen -68.136 -14.467 - -82.603 - -82.603
Marketing- und
Vertriebskosten -10.136 -4.405 - -14.541 - -14.541
Allgemeine
Verwaltungskosten -6.223 -2.291 - -8.514 - -8.514
Abschreibungen -12.401 -1.334 - -13.735 - -13.735
Sonstiges
betriebliches '
Ergebnis -115 59 -1.000 -1.056 -500 -1.556
Finanzergebnis -265 -473 - -738 - -738
Ertragsteuern -1.331 -57 - -1.388 - -1.388
Konzernergebnis 6.473 321 -1.000 5.794 -500 5.294

" Samtliche in Abschnitt 6.7 dargestellte Vorerwerbe.

Im Einzelnen wirkt sich die Anpassung wie folgt auf die erlduternden Ertragszahlen der QSC-
Gruppe aus:

(1) Die Umsatzerlose und die Aufwendungen im ersten Quartal des Geschiftsjahres 2011
wurden bestimmt, indem die entsprechenden Betriige aus den ungepriiften Gewinn- und
Verlustrechnungen der QSC-Gruppe und der INFO AG addiert wurden.

(2) Das Konzernergebnis reduzierte sich von EUR 6,5 Mio. um EUR 1,2 Mio. auf EUR 5,3
Mio. Die Verdnderung setzt sich aus einer Erth6hung aufgrund des Ergebnisbeitrages von
EUR 0,3 Mio. und einer Verminderung von EUR 1,5 Mio. aufgrund der
Transaktionsnebenkosten zusammen.
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14. RUCKTRITTSRECHT

14.1 Voraussetzungen

INFO-Aktionére, die das Angebot angenommen haben, haben die folgenden gesetzlichen
Riicktrittsrechte:

a) Im Falle einer Anderung des Angebots gemiB § 21 Abs. 1 WpUG konnen INFO-
Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Vertrigen bis
zum Ablauf der Annahmefrist gemiB § 21 Abs. 4 WpUG zuriicktreten, wenn und

soweit sie das Angebot vor Verdffentlichung der Angebotsinderung angenommen
haben.

b) Im Falle eines Konkurrierenden Angebots gemil § 22 Abs. 1 WpUG konnen INFO-
Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Vertrigen bis
zum Ablauf der Annahmefrist gemdB § 22 Abs. 3 WpUG zuriicktreten, wenn und
soweit sie das Angebot vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage des
Konkurrierenden Angebots angenommen haben.

14.2 Ausiibung des Riicktrittsrechts

INFO-Aktionére kénnen ihr Riicktrittsrecht gemi8 Abschnitt 14.1 dieser Angebotsunterlage
nur dadurch ausiiben, dass sie vor Ablauf der Annahmeftrist

. den Riicktritt fiir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf eingereichten
INFO-Aktien schriftlich gegentiiber ihrer Depotfiihrenden Bank erkliren und

. ihre Depotfilhrende Bank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in ihrem
Depotkonto befindlichen Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien, die der Zahl der
Zum Verkauf eingereichten INFO-Aktien entspricht, fiir die der Riicktritt erklart
wurde, in die ISIN DE 0006205909 / WKN 620590 bei der Clearstream Banking AG
vorzunehmen.

Die Riicktrittserklirung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf eingereichten INFO-
Aktien, fiir die der Ricktritt erkldrt wurde, bis spatestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmeftist in die ISIN DE 0006205909
/ WKN 620590 bei der Clearstream Banking AG umgebucht worden sind. Diese Umbuchung
ist durch die Depotfiihrende Bank unverziiglich nach Erhalt der Riicktrittserkldrung zu
veranlassen.

15. HINWEISE FUR INFO-AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT
ANNEHMEN WOLLEN

INFO-Aktiondre, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Folgendes
beriicksichtigen:
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b)

d)

Der gegenwirtige Borsenkurs der INFO-Aktien kann unter anderem den Umstand
reflektieren, dass die Bieterin am 2. Mai 2011 ihre Entscheidung zur Abgabe des
Angebots verdffentlicht hat, wonach die Bieterin eine Gegenleistung in bar anbietet,
die dem gesetzlichen Mindestpreises gemdB § 31 Abs. 1 WpUG i. V. m. §§ 3 bis 5
WpUG-AV  entspricht (nach Mallgabe der weiteren Regelungen dieser
Angebotsunterlage). Es ist ungewiss, ob sich der Borsenkurs der INFO-Aktie nach
Durchfiihrung des Angebots weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder
dariiber oder darunter liegen wird. Im historischen Vergleich liegt der Angebotspreis
um EUR 8,05 (127,78 %) iber dem Schlusskurs der Frankfurter Wertpapierborse
vom 29. April 2011, dem letzten Handelstag vor der am 2.Mai 2011 erfolgten
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots, und um
EUR 6,21 (76,29 %) liber dem hochsten fiir INFO-Aktien ermittelten Schlusskurs der
Frankfurter Wertpapierborse des Jahres 2010.

Die Durchfilhrung des Angebots wird voraussichtlich zu einer Verringerung des
Streubesitzes bei der INFO AG fiihren. Es ist also zu erwarten, dass der Handel in
INFO-Aktien nach Vollzug des Angebots noch geringer als heute sein wird und somit
die Liquiditit der INFO-Aktien weiter sinkt. Es ist deshalb moglich, dass Kauf- und
Verkaufsorders fiir INFO-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefithrt werden
konnen. Dariiber hinaus kénnte die mdgliche Einschrinkung der Liquiditit der INFO-
Aktien dazu fiihren, dass es in der Zukunft bei der INFO-Aktie zu wesentlich stirkeren
Kursschwankungen kommt.

Nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt kann die Bieterin iiber
die erforderliche Stimmenmehrheit verfiigen, um wichtige gesellschaftsrechtliche
Strukturmafinahmen in einer Hauptversammlung der INFO AG durchsetzen zu
konnen. Dazu gehoren z.B. Satzungsinderungen, Kapitalerhdhungen, Ausschluss des
Bezugsrechts bei KapitalmaBinahmen, Umwandlung, Verschmelzung, Zustimmung zu
Gewinnabfiihrungs- und Beherrschungsvertrigen und Auflésung (einschlieBlich der
sogenannten ibertragenden Auflosung). Nur mit einigen der genannten MaBnahmen
widre nach deutschem Recht die Pflicht der Bieterin verbunden, den
Minderheitsaktiondren jeweils auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung der
INFO AG ein Angebot zu unterbreiten, ihre Aktien gegen eine angemessene
Abfindung zu erwerben oder einen Ausgleich zu gewdhren. Da diese
Unternehmensbewertung  auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung der INFO AG iiber die jeweilige MaBnahme bestehenden
Verhiltnisse abstellen miisste, konnte ein Abfindungsangebot wertmiBig dem
Angebotspreis entsprechen, konnte aber auch héher oder niedriger ausfallen. Die
Durchfihrung einiger dieser Mafinahmen konnte zudem zu einer Beendigung der
Boérsennotierung der INFO-Aktien fiihren.

Wiirde die Bieterin im Rahmen dieses Angebots eine Beteiligung von mindestens
95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der INFO AG erreichen, konnte die
Bieterin nach § 39a WpUG einen Antrag auf Ausschluss der iibrigen INFO-Aktionére
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stellen oder ein Ausschlussverfahren nach §§ 327a ff. AktG gegen Gewihrung einer
angemessenen Abfindung durchfiihren (Squeeze-out). Die im Rahmen eines solchen
Squeeze-out gewdhrte Abfindung konnte dem Angebotspreis entsprechen, aber auch
dariiber oder darunter liegen. Auch wenn die Bieterin von der Moglichkeit eines
Squeeze-out keinen Gebrauch machen sollte, konnen gemiB § 39¢ WpUG die INFO-
Aktiondre, die das Angebot nicht angenommen haben, bei Vorliegen der
Voraussetzungen des § 39a WpUG dieses Angebot innerhalb von drei Monaten nach
Ablauf der Annahmefrist annehmen (Andienungsrecht).

€) Nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt kann die Bieterin bei
Vorliegen der daflir erforderlichen Voraussetzungen in Erwigung ziehen, den
Widerruf der Zulassung der INFO-Aktien zum Regulierten Markt der Hamburger
Wertpapierbdrse zu beantragen.

16. GELDLEISTUNGEN UND GELDWERTE VORTEILE FUR MITGLIEDER
DES VORSTANDS ODER DES AUFSICHTSRATS DER INFO AG

Weder Vorstands- noch Aufsichtsratsmitgliedern der INFO AG wurden im Zusammenhang
mit diesem Angebot Geldleistungen oder sonstige geldwerte Vorteile gewihrt oder in
Aussicht gestelit.

Die Bieterin weist vorsorglich darauf hin, dass der Vorsitzende des Vorstands der INFO AG,
Herr Ernst Miiller, mittelbar Partei des unter Abschnitt 6.7 (1) dargelegten Kaufvertrages vom
2.Mai 2011 war und am 26. Mai 2011 das MZ-Aktienpaket zu den oben unter
Abschnitt 6.7 (1) genannten Konditionen an die Bieterin iibertragen hat.

17.  BEGLEITENDE BANK

Die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, hat die Bieterin bei der Vorbereitung
dieses Angebots beraten. Die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, koordiniert
zudem die technische Durchfiihrung und Abwicklung dieses Angebots.

18. STEUERN

Die Bieterin empfiehlt den INFO-Aktiondren, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen
einer Annahme dieses Angebots eine ihre personlichen Verhiltnisse beriicksichtigende
steuerliche Beratung einzuholen.
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19. STELLUNGNAHME DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS DER
INFO AG

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der INFO AG sind jeweils gemiB § 27 Absatz 1 WpUG
verpflichtet, unverziiglich, nachdem ihnen die Angebotsunterlage oder deren Anderungen
durch die Bieterin ibermittelt wurden, eine begriindete Stellungnahme zu dem Angebot sowie
zu jeder seiner Anderungen zu veroffentlichen.

Sofern die Arbeitnehmervertreter der INFO AG an deren Vorstand eine Stellungnahme zu
dem Angebot libermitteln, hat der Vorstand diese seiner Stellungnahme beizufiigen. Die
Stellungnahmen von Vorstand und Aufsichtsrat sind gemiB § 27 Absatz 3 WpUG durch
Bekanntgabe im Internet und Bekanntgabe im elektronischen Bundesanzeiger oder durch
Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei einer geeigneten Stelle im Inland zu
veroffentlichen, wobei im letzteren Falle im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu
machen ist, bei welcher Stelle die Bereithaltung und unter welcher Adresse die
Veroffentlichung im Internet erfolgt. Vorstand und Aufsichtsrat miissen die Stellungnahme
gleichzeitig den Arbeitnehmervertretern iibermitteln.

20. VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

Diese Angebotsunterlage wurde nach § 14 Abs. 3 WpUG am 9. Juni 2011 verdffentlicht
durch (i) Bekanntgabe im Internet auf der Website der Bieterin unter http:/qsc.de/de/qsc-
ag/investor-relations/uebernahmeangebot.html und (ii) Bereithaltung von Exemplaren dieser
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Hamburg (ebenfalls erhiltlich bei der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG per E-Mail an
depotverwaltung@berenberg.de oder per Telefax an +49 (0) 40 350 60 908) sowie (iii)
Bekanntgabe im elektronischen Bundesanzeiger, bei welcher Stelle die Angebotsunterlage zur
Ausgabe bereitgehalten wird und unter welcher Adresse die Verdffentlichung der
Angebotsunterlage im Internet erfolgt.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Verbffentlichungen und Bekanntmachungen im
Zusammenhang mit diesem Angebot werden im Internet unter http:/qsc.de/de/qsc-
ag/investor-relations/uebernahmeangebot.html und, soweit gemiB WpUG erforderlich, im
elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

21. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und die Vertrige, die infolge der Annahme dieses Angebots mit der Bieterin
geschlossen werden, unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus
oder im Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme
dieses Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Frankfurt am Main, Deutschland.
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22. ERKLARUNG UBER DIE UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Die QSC AG mit Sitz in Ko6ln, Deutschland, und eingetragen im Handelregister des
Amtsgerichts K6ln unter HRB 28281, iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser
Angebotsunterlage und erkldrt, dass ihres Wissens die in dieser Angebotsunterlage
enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umstiinde ausgelassen sind.

Kéln, den ¥, Juni 2011

QSC AG

Dr. Bernd Schlobohm (Vorstand) Jﬁ\g/en Hermann (Vorstand)
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ANLAGE 1: TOCHTERUNTERNEHMEN DER BIETERIN (SAMTLICHE
TOCHTERUNTERNEHMEN DER BIETERIN MIT AUSNAHME DES DORT NICHT
AUFGEFUHRTEN TOCHTERUNTERNEHMENS INFOAG UND DEREN

TOCHTERUNTERNEHMEN)

Nr. | Firma des Unternehmens Sitz

1. Plusnet GmbH & Co. KG Koln, Deutschland

2. Plusnet Verwaltungs GmbH Kéln, Deutschland

3. IP Partner AG Niimberg, Deutschland
4. IP Exchange GmbH Niimberg, Deutschland
5. IP Colocation GmbH Niimberg, Deutschland
6. IPX-Server GmbH Niimmberg, Deutschland
7. Ventelo GmbH Ko6ln, Deutschland

8. Q-DSL home GmbH Koln, Deutschland

9. 010090 GmbH Koln, Deutschland

10. | EPAG Domainservices GmbH Bonn, Deutschland

11. | Broadnet Services GmbH Kéln, Deutschland

12. | BroadNet Deutschland GmbH KolIn, Deutschland

13. | 01098 Telecom GmbH Koln, Deutschland

14. | 01012 Telecom GmbH Koln, Deutschland

15. | 010052 Telecom GmbH Kéln, Deutschland

16. | tengo GmbH Kéln, Deutschland

17. | tengo 01052 GmbH Koln, Deutschland

18. | F&Q Netzbetriebs GmbH & Co. KG Kéln, Deutschland

19. | F&Q Netzbetriebs Verwaltungs GmbH KoéIn, Deutschland

20. | T&Q Netzbetriebs GmbH & Co. KG Kéln, Deutschland

21. | T&Q Verwaltungs GmbH Koln, Deutschland
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ANLAGE 2: TOCHTERUNTERNEHMEN DER INFO AG

Nr. | Firma des Unternehmens Sitz

1. INFO Business Systems GmbH Hamburg, Deutschland

2. INFO Customer Service GmbH Hamburg, Deutschland
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ANLAGE 3: FINANZIERUNGSBESTATIGUNG
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BERENBERG BANK
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An den Vorstand der
QSC AG

Mathias-Brueggen—StcaBe 55
50829 Koln

27. Mai 2011

Freiwilliges offentliches I"Jbernahmeangebot der QSC AG, Kéln, fiir den Erwetb
samtlicher Aktien der INFO Gesellschaft fiir Informationssysteme AG, Hamburg,
gegen Zahlung eciner Geldleistung in Héhe von EUR 14,35 je Akde

Bestitigung gemil § 13 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes (WpUG)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Joh. Betenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRA 42659, ist ein von der QSC AG unabhingiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 13 Absatz 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestitigen hiermit, dass die QSC AG die notwendigen Mafinahmen getroffen hat, um
sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des oben angegebenen Angebotes
notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur
Verfiigung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das oben angegebene
Angebot gemif3 § 11 Absatz 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Griilen

HNewer Jungfornotiog 20 - 20557 Hambury
Telefon (040) 350 60-0 - Telstoz (070 350 60-900 - inth @ boventong. de
Tt %mﬁw; . %My&//&/ﬁ‘ %Mz@/y TR A 42659



